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歐洲（包括英國）大型公司

基金焦點

除另有說明外，所有數據於2015年3月31日由景順提供。投資附帶風險。過往業績並不表示將來會有類似業績。投資者應細閱有關基金章程，並參閱有關產品特性及其風險因素。此文
件並未經證券及期貨事務監察委員會審閱，並由景順投資管理亞洲有限公司(Invesco Asset Management Asia Limited)刊發。本文件並無考慮個人的目標、稅務狀況或財務需要，投資
者亦不應依賴本文件作為投資決定的唯一考慮因素。本文件亦不構成個別投資者對任何投資策略的合適性的建議。投資回報及本金價值會出現波動（部分或因匯率波動而造成），因
此投資者在贖回時可能無法取回全部投資金額。景順所表達的觀點及意見乃基於現時市況作出，可予更改而毋須另行通知。

• 此乃投資於一項歐洲公司（偏重大公司）股票或股票相關工具投資組合的基金。
• 投資者應注意投資中有關投資於歐洲的風險，股票風險，投資風險，有關投資於歐洲公司股票或股票相關工具的集中風險及歐元區危機的風險。
• 若投資者投資於計價╱買賣貨幣並非基本貨幣的股份類別，由於貨幣市場波動不定，投資者所獲回報在兌換回其認購及贖回貨幣後，或會有別於按基本貨幣計算
所得之數。

• 基金可選用金融衍生工具以達致有效率投資組合管理或意圖對沖或減輕其投資的整體風險。若投資顧問為達致有效率投資組合管理及對沖目的而運用技巧及金
融衍生工具的期望落空或失效，則本基金或會蒙受重大損失，股份的資產淨值亦會受到不利影響。由於金融衍生工具可屬槓桿工具，運用金融衍生工具可能導致
本基金資產淨值出現較大波動。

• 基金之價值會有所波動，並有可能於短期內大幅下跌。
• 此項投資乃閣下之決定但閣下不應作出投資，除非向閣下售賣本產品之中介機構已向閣下表示有關產品適合閣下並已說明原因（包括投資有關產品如何能夠符合
閣下的投資目標）。

• 閣下不應僅就此文件而作出投資決定。

Morningstar評級™

AAAAA
資料來源：© 2015 Morningstar，截至2015年3月31日。景順泛歐洲
基金A（歐元）累積股份類別，為歐洲大型均衡股票基金組別內的星
號評級（註1，下頁）。
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資料來源：© 2015 Morningstar，資產淨值對資產淨值，A（歐元）累
積股份類別，以歐元計算，其股息作滾存投資，截至2015年3月31日
（註2，下頁）。

 1  歐洲企業盈利，量寬政策
歐洲內的盈利增長已見回升跡象，2015年更推出量寬政策。

MSCI歐洲指數︰過去12個月盈利按年增長
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資料來源︰湯森Datastream、瑞銀歐洲股票策略團隊，截至2014年12月31日。數據以季度為基礎。Q指季度

 2  歐元貶值，歐股上升
歐元貶值料可利好不少歐洲出口商，帶動歐洲股份（歐元計價）於2013年12月31日
至2015年2月28日上升。

MSCI歐洲（歐元計價）上升，歐元貶值
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資料來源：彭博資訊，由2013年12月31日（重設於100%）至2015年2月28日，百份比變幅，以歐元計價。

 3  推出美元對沖股份
• 景順泛歐洲基金的A（美元對沖）累積股份於2014年7月23日推出。對沖股份註有
「Hgd」後綴，後綴之前註明有關對沖貨幣。

• 一般而言，A（美元對沖）累積股份的設計，是用以設法減輕美元（股份類別貨幣）與
歐元（基金基本貨幣）之間匯率波動的影響（註3，下頁）。
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 4  A（美元對沖）累積股份類別（以美元計價）的回報

變幅(%)以美元計價(23/7/2014至31/3/2015)

景順泛歐洲基金
A（美元）每年派息

景順泛歐洲基金
A（美元對沖）累積
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資料來源：© 2015 Morningstar，資產淨值對資產淨值，總回報（其股息作滾存投資）以美元計價，由2014年 
7月23日（A（美元對沖）累積股份的推出），截至2015年3月31日。請參閱第5點以獲取基金的年度表現。

 5  基金表現

年度表現(%)以股份類別貨幣計價
截至31/3/2015 年初至今 2014 2013 2012 2011 2010

A（美元對沖）累積2 17.94 -0.8 N/A N/A N/A N/A

A（美元）每年派息 4.44 -8.9 39.45 23.07 -11.54 6.54

A（歐元）累積1 18.13 3.21 33.54 20.77 -8.59 14.68

資料來源：© 2015 Morningstar，資產淨值對資產淨值，總回報（其股息作滾存投資）以股份類別貨幣計價。(1) 
投資回報以歐元計。以美元╱港元作出投資的投資者，需承受美元╱港元╱ 歐元兌換匯率的波動風險。(2) A 
（美元對沖）累積股份之2014年的年度表現顯示該股份類別自成立日（2014年7月23日）至2014年12月31日的
表現，並不代表整年回報。

 6  風險調整後回報高於組別中位數

基金A（歐元）累積股份類別及組別中位數的風險調整後回報，以三年夏普比率
(Sharpe Ratio)表示。夏普比率(Sharpe Ratio)量度每風險單位的平均回報。

3年夏普比率（年度化）
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資料來源：© 2015 Morningstar，截至2015年3月31日。風險調整後回報以基金A（歐元）累積股份類別的年度
化夏普比率計算，根據過去三年以歐元計的每月回報率；組別中位數為Morningstar 歐洲大型均衡型股票基金 
（註2）類別的度化夏普比率（3年）的中位數。
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多元化投資

英國 31.1%

法國 15.6%

瑞士 9.2%

西班牙 8.1%

意大利 7.4%

德國 7.4%

芬蘭 4.6%

荷蘭 4.6%

其他 9.6%

現金 2.4%

金融 28.5%

工業 19.5%

副消費品 12.0%

原材料 9.3%

能源 8.5%

電訊服務 6.3%

資訊科技 6.3%

健康護理 3.6%

其他 3.7%

現金 2.4%

地區分佈  

行業分佈  

資料來源：景順，截至2015年2月28日。

註1：由晨星風險調整後回報(MRAR)中最高的排名，有關基金符合
但未超出10%，獲得五星評級。每只基金以統一的程序計算基金的
3年、5年和10年評級。然後以這三個年期的加權星號評級計算基金
的綜合評級。

註2：組別指Morningstar歐洲大型均衡型股票基金（由證券及期貨
事務監察委員會認可*）類別。本基金的年度表現，請參閱本頁第 
5點。*即使獲得認可亦不表示獲得官方推介。

註3：投資者應注意有關匯兌風險。對沖策略可能減低投資者投資美
元對沖股份類別所得之利益。


